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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Cosapi Data S.A.

14 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Cosapi Data S.A. (una subsidiaria
directa de Hyesan Investments S.L., domiciliada en Espafia), que comprenden el estado separado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 23.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos de Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiguemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén Ilbres
de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de exprasar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de |la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.

Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/ pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited

(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier olra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No, 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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14 de abril de 2015
Cosapi Data S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafo siguiente, presentan en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Cosapi Data S.A. al 31 de diciembre de 2014, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis sobre informacion consolidada

Los estados financieros separados de Cosapi Data S.A. han sido preparados en cumplimiento de los
requerimientos legales vigentes en Perl para la presentacion de informacién financiera. Estos estados
financieros separados reflejan el valor de las inversiones en sus subsidiarias medidas por el método
de costo y no sobre bases consolidadas, por lo que se deben leer junto con los estados financieros
consolidados de Cosapi Data S.A. y subsidiarias, que se presentan por separado, sobre los que en
nuestro dictamen de la fecha emitimos una opinion sin salvedades.

Otro asunto
Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, fueron

examinados por otros auditores independientes quienes, en su dictamen de fecha 26 de febrero de
2014, emitieron una opiniéon sin salvedades.
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COSAPI DATA S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOCS INTEGRALES

Ingrescs
Costo de ventas
Usilidad bruta

Gastos de operacién:
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Otros gastos, neto
Utilidad operativa

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impueste a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y otros resultados integrales del afio

17
18

19
19

3.1

18

Por el afio terminado
el 31 de diciembyre de

2014 2013
87,000 57,000
235,864 224,063
(196,113) (192,443)
39,751 31,620
(13.415) (14,033)
(6,795) (5,870)
(142) © (2,368)
19,399 9,349
82 186
(760) (591)
{1,372) (2,982)
17,349 5,962
(6,113) (2,258)
11,236 3,704

l.as notas que se acompafian de |a pagina 7 a la 32 forman parte de los estados financieros separados.



COSAPIDATA S.A.

ESTADO SEPARADO DE CANBIOS EN EL PATRIMONIO
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y EL

31 DE DICIEMIBRE DE 2013

Saldos al 1 de enaro de 2013
Resultados integrales del afio
Asignacion a reserva legal
Distribucidon de dividendos
Saldos al 31 de diciembre de 2013
Resultados integrales del afio
Asignacion a reserva legal
Distribucién de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Reserva Resultados

Capital legal acumulados Total

51.000 31,000 S51.000 $L.00C0
17,000 1,797 7,301 26,098
- - 3,704 3,704
- 613 (613) -
- - (9,394) {9,394)
17,000 2,410 898 20,408
- - - 11,236 11,236
- 372 (372) -
- - (1,686) (1,686)
17,000 2,782 10,176 29,958

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 32 forman parte de los estados financieros separados.
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COSAPIDATA S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efective de las actividades de operacion:

Cobranzas a clientes

Pago a proveedores

Pago de remuneracicnes y gastos operativos

Pago de tributos y contribuciones

Otros cobros relativos a la actividad

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicidon de mobiliario y equipo

Venta (adguisicion} de otros activos

Pago de dividendos

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obtencidn de préstamos bancarios

Pago de préstamaos bancarios

Obtencidén de deuda a largo plazo

Pago de deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto por (apticado a) las actividades de financiamiento

(Disminucién neta) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivatente de efectivo al inicic del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transaccionas gue no generan flujos de aefectivo
Operaciones de arrendamientos financieros

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 3013
£7.000 57.000
177,003 221,422
(176,986) (178,000)
(20,210) (19,903)
(4,074) {5,005}
(88) 127
{24,355) 20,641
(3,507) (1,854)
33 (5)
(1,686) (9,394)
(5,160} {11,253)
8,530 17,650
(2,800) (17,650)
19,839 -

(2,995) (2,069)
22 574 (2,069)
(6,941 7,319
12,577 5,258
5,636 12,577
- (7,324)

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a |a 32 forman parte de los estados financieros separados.



COSAPI DATA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a) Antecedenies -

Cosapi Data S.A. (en adelante “la Compafiia”) es una sociedad ananima constituida en enero de
1984, en Lima, Perl. A partir del 6 de noviembre de 2013, la Compafiia es una subsidiaria de Hyesan
Investments S.L., (domiciiada en Espafia) y tdltima entidad controlante, quien posee el 100% de las

acciones representativas del capital social.

El domigcilio legai de ta Compafiia, donde funcionan sus oficinas administrativas, es Av. Coronel
Andrés Reyes No. 420, San Isidro, Lima, Pert.

b}  Actividad eccnémica -

La Compariia se dedica a la comercializacion de productos electrénicos de alta tecnologia, la
prestacion de servicios relacionados con el uso y aplicacién de dichos productos; asi como la
comercializacidn de |las licencias de software y colocacion de pedidos directos de productos
electrénicos para sus clientes.

¢)  Subsidiarias y operaciones conjuntas -

¢.1) Elsiguiente cuadro detalla las subsidiarias y operaciones conjuntas al 31 de diciembre de 2014 y

de 2013
Participacion
Subsidiaria { Operacion conjunia patrirnonial
%
Subsidiaria -
Computer Doctor S.A.C. 99.98
Cosapi Soft S.A. 28.63

Operacion conjunta -

Consorcio Certicom S.A.C. - 20.00
Consorcio Procesos Electorales 50.00
Consorcio Procesos Digitales 2425
Consorcioc GMD-Cosapi Data 30.00
Consorcic CAP 40.00
Consorcio Cosapi Data - Vecodata 90.00

Computer Doctor S.A.C. -

Empresa constituida el 1 de febrero de 2000 bajo las leyes peruanas y su principal actividad es la
prestacion de servicios de mantenimiento, reparacion, soporte técnico y demas servicios vinculados a
la actividad informatica, asl como a la fabricacién, ensamblaje de equipos y productos de cémputo,
electrénicos y partes, comgponentes y suministros.
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Adicionalmente es considerada un Centro Autorizado de Servicio (C.A.S.) de fas empresas IBM del
Per S.A. y LENOVO (Asia Pacifico); brindando el servicio de cobertura de garantias; dichos contratos
son renovables anualmente a su vencimienio con la aprobacién de las partes.

Cosapi Soft 8.A. -

Empresa constituida en noviembre de 1994 bajo las leyes peruanas y su actividad principai es el
desarrollo y comercializacion de programas para computadoras (“software”), la gestion de sistemas de
informacion, creacion de solucicnes tecnolégicas, proyectos integrales, asesoramiento y consultoria
empresarial en el pais y en el extranjero.

Cosapi Data S.A. posee control sobre Cosapi Soft S.A, de acuerdo con [as politicas contables descritas
en la Nota 2.2, a pesar de tener menos del 50% del poder de voto, por lo tanto, califica como una
subsidiaria y ha sido incluida en los estados financieros consolidados del Grupo.

Consorcio Certicom S.A.C. -

Consorcio creado para la prestacion de servicios de orientacion y recepcién al cliente en las
plataformas de atencion al publico, prestacion de servicios conexos relativos al acondicionamiento e
implementacion de las plataformas de atencién al plblico y coordinaciones departamentales a nivel
nacional.

Consorcio Procesos Electorales -

Consorcio creado para fa prestacion de servicios informaticos para el proceso de elecciones
regionales y municipales, a la Oficina Nacional de Procesos Electorales - ONPE.

Consecrcio Procesos Digitales -

Consarcio creado para la prestacion de servicios de micro-grabacion de documentos del archivo de
ORCINEA y archivo de Planillas de la ONP.

Consorcio GMD-Cosapi Data -

Consorcio creado para la prestacion de servicios de soporte, mantenimiento y garantia de los
componentes de infraestructura hardware y software de la planta de certificacion digital PKl y servicio
de mesa de ayuda de tercer nivet para la planta de certificacion digital PKI.

Consorcio CAP -

Consorcio creado para la prestacién de servicios de orientacion y recepcion al cliente en las
plataformas de atencion al publico, asi come la prestacién de servicios conexos relativos al
acondicionamiento e implementacion de las plataformas de atencién al pablico y coordinaciones
departamentales a nivel nacional.

Consorcio Cosapi Data - Vecodata -

Consorcio creado para la Prestacion de servicios de soporte e infraestructura en hardware a la
Municipalidad de San Borja.

c.2) l.aincorporacion proporcional de los activos, pasivos, ingresos y gastos de las operaciones
conjuntas en los estados financieros separados de la Compariia al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 y por los afios terminados en esas fechas, es como sigue:



2014 2013

S1.609 51000

Estadoc de situacion financiera
Activo:
Cuentas por cobrar comerciales 10,864 2,508
Activos corrientes 1,687 2,681
Activos no corrientes 834 1,453

13,385 7,231
Pasivo y patrimonio:
Cuentas por pagar comerciales 5,889 1,826
Otros pasivos 3,838 1,780
Patrimonio 3.560 3.615
Total del pasivo y patrimonio 13,385 7.231
Estado de resultados integrales
Ingresos 20,618 15,438
Costo de venta ( 15,565) 10,319)
Gastos de administracion y venta ( 33) -
Otros 332 4)
Gastos financieros - 9)
Impuesto a la renta { 1,792y ( 1.491)
Utilidad neta y ofros resultados integrales del afio 3,560 3,615

La cuenta por cobrar comercial comprende la factura per cobrar a la Oficina de Normaiizacién
Previsicnal (ONP) y la Oficina Nacional de Procesos Electorales, proveniente del servicio prestado a
dichas entidades en el mes de diciembre de 2014 y en el sagundo semesire de 2014,
respectivamente.

El saldo de cuentas por pagar comerciales comprende facturas deneminadas principalmente en
moneda nacional y extranjera, tienen vencimientos corrientes y no devengan intereses. Los
consorcios no han otorgado garantias por estas obligaciones.

d) Aprobacion de estados financieros separados -

~ Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la aprobacion de su emision
y luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas para su modificacion y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados en Junta de Accicnistas ef 21 de marzo de 2014,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

21 Bases para la preparacion y presentacién -

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIiF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante 1ASB) vigentes a la fecha de los estados financieros separados.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad del Directorio de
la Compafiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterics contemplados en tas NIIF emitidas por el IASE.
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Los estados financiercs separados surgen de los registros contables de la Compafiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio del costo historico. Los estados financieros se presentan en
miles de nuevos soles, excepto cuando se indique una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que ia Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados se describen en la Nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables v revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia-

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIF y CINIIF que, sin embargo no son aplicables a la
Compafifa o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros separados de |a
Compafia. ‘

Nuevas normas y modificaciones e interpretacionss vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el 0 después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

® NHF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF @ trata scbre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La versién completa de la NIiF 9 se emitid en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixio de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de los actives financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activas financieros. Las gulas de las NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambpios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integraies, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestidn de riesgos. La documentacién actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma
entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018. Se
permite su adopcién anticipada. La Compafifa aln tiene que evaluar el impacto completo de 1a
NHF 9.

) NIIF 15, “ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion util a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, operiunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o
servicio y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de
tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos
de construccién” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales
gue comienzan el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es permitida.

-10 -




® Medificacion a NiC 27 “Estadoes financieros separados” sobre el méiodo de la participacion

Esta modificacion permitira a las entidades usar el método de participacion patrimonial (MPP)
para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjunios y asociadas en sus estados
financieros separados. Esta norma es efectiva para periodos anuales gue comienzan en o
después del 1 de enero de 2016 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compafiia estd en proceso de evaluar el impacte de estas nermas en la preparacién de sus
estados financieros separados. Mo se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIF que adn no
estan vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.3 Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se presentan en nuevos soles, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
fa Compaiiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuande las partidas se remiden.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones v de la traduccién de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio de clerre del afio, se reconocen en el rubro Diferencia en cambio, neta del estado separado de
resuliados integrales.

2.4 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas, i) activos financieros a mantenidoes hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar y iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a ta fecha de su reconocimiento inicial y revalla
esta clasificacion a la fecha de cada cierre. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia solo
mantiene activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando fa Compariia provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
laz fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y las cuentas por cobrar comprenden fas cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a partes relacionadas y las otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
se valorizan al costo amortizado menos la provision por deterioro. La Compafifa evalla a cada fecha del
estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de ta desvalorizacion o deterioro en el valor de

un activo financiero o grupo de activos financieros. La politica de deterioro scbre fas cuentas por cobrar

se describe en la Nota 2.6.
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2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado separado
de situacién financiera cuando existe derechao legalmente exigible para compeansar los montos
reconccidos y sl existe la intencion de liquidarlos schre hases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultaneamente.

2.6 Detericro de activos financieros -

La Compafia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupc de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resuitado de uno o mas evenios gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupe de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacién financiera y
cuando informacion objetivamente observable indica que se ha producido una disminucién medible en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencides o condiciones
econdmicas que se correlacionan con incumptimientos.

2.7 Efectivo y equivalente de efectivo -

El rubro efectivo y eguivalente de efectivo de!l estado separado de situacion financiera comprende el
efectivo en caja, los saldos en cuentas corrientes bancarias y los depdsitos a plazo con vencimientos
de tres meses 0 menos.

2.8 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que sea menor. El costo se
determina sobre |a base del método promedio ponderado excepto en el caso de las existencias por
recibir, cuyo costo se determina sobre la base del método de identificacion especifica. Ei valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
estimados para poner las existencias en condicién de venta y para realizar su comercializacion. Por
las reducciones en el valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una
provisian para desvalorizacion de existencias con cargo a los resultados del gjercicio en que ocurren
tales reducciones. Los repuestos y suministros se registran al costo o a su valor de reposicion, el que
sea menor,

2.9 Inversiones en subsidiarias -
Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que ta Compariia posee control, esto es, cuando la
Compariia esta expuesta a o tiene derechos a retornos variables de su participacion con la entidad y

tiene la hahilidad para afectar tales retornos a través de su poder sobre |a entidad.

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo en estos estados financieros separados. Los
dividendos se reconocen en los resultados cuando surja el derecho de recibirlos.

Los dividendos recibidos en accicnes na se recanocen en los estados financieros separados.
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2.10 Operacicnes conjuntas -

La Compafila mantiene participaciones en operaciones conjuntas, gue son entidades controladas en
forma conjunta donde los participantes mantienen un acuerdo contractual que establece el control
conjunto sobre las actividades econdmicas de la entidad. El contrato requiere que haya unanimidad en
la toma de decisiones financieras y operativas por parte de los miembros de ia operacién conjunta. La
Compafiia reconoce su participacién en la operacion conjunta a través del método de la consolidacion
proporcional. La Compafia combina su participacion proporcional sobre cada uno de los activos,
pasivos, ingresos y gastos de la operacion conjunta con fas partidas similares, linea por linea, en sus
estados financieros separados. Los estados financieros separados de la operacién conjunta se
preparan para el mismao perfodo de informacion que el de la Compaiiia. De ser necesario, se realizan
aiustes a los fines de alinear las politicas contables de la operacion conjunta con las de [a Compafia.

Se efectlan los ajustes en los estados financieros separados de la Compafiia a fin de eliminar la
porcién de saldos, transacciones, ganancias y pérdidas no realizadas surgidas de las transacciones
enire las operaciones conjuntas. Las pérdidas derivadas de estas transacciones son reconocidas en
forma inmediata si las mismas son evidencia de una reduccién del valor neto realizable de los aclivos
corrientes o una pérdida por deterioro del valor. La operacién conjunta se consolidara en forma
proporcional hasta la fecha en la que la Compariia cese su participacion en el control conjunto sobre
el mismo. Ante la pérdida del control conjunto, la Compafiia mide y reconoce fa inversion residual por
su valor razonable. Cualquier diferencia entre et importe en libros de la entidad anteriormente
controlada en forma conjunta y el valor razonable de la inversion residual, y los ingresos procedentes
de su venta, se reconoce en los resultados. Cuando la inversian residual representa una influencia
significativa, se contabiliza coma una inversién en una asociada.

2.11% Activos intangibles -

Los activos intangibles adquiridos por separado se miden al costo en su reconocimiento inicial y
posteriormente se reconocen al costo menos fa amortizacién acumulada y si las hubiera, las pérdidas
de deterioro acumuladas. Los activos intangibles corresponden a las licencias de los programas de
computo las cuales han sido adquiridas y son capitalizadas sobre la base de los costos incurridos para
poner en uso el programa de computo especifico. La amortizacion se calcula por el método de linea
recta en 5 afios.

2.12 Inmueble, mobiliario y equipo -

El rubro de inmueble, mobiliario y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada y, si
las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. Este costo de un elemento de inmueble,
mobiliario y equipo comprende su precio de compra y cualquier ofro costo necesario para poner el
activo en condiciones de operacion como lo anticipa la Gerencia.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segln corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros
para la Compariia y el costo de estos activos se pueda medir confiablemente. Ef valor en libros de la
parte reemplazada es dado de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan al
estado de resultados integrales en el periodo en €l que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos se calcula por el método de linea recta
para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida util, como sigue:

Descripcion Ancs

Edificaciones y construcciones 55
Mejoras en local arrendado 10
Instalacicnes en locales 10
Equipos diversos 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 5
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Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de depreciacion se revisan a la fecha de cada
estado de situacién financiera y, de ser necesario, se ajustan prospectivamentie.

El valor en [ibros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperabie si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

[.as ganancias y pérdidas por la venta de los activos corresponden a la diferencia entre el valor de
venta y sus valores en libro se reconoce en el rubro “Otros gastos, neto” del estado separado de
resultados integrales.

2413 Deterioro de actives no financieros -

Los activos gue son objeto de amortizacion y depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrfa de su venta o su valor en uso. Para efectos de ia evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
contabiliza una provisién para registrar el activo al monio menor, Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales. Una pérdida por deterioro es extornada si se ha
producido algtn cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable. Una pérdida
por detericro es extornada solamente en la medida que el valor en libros del activo no exceda su
respectivo valor razonable que se habria determinado, netc de depreciacion y amoriizacion, si no se
hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Gerencia
de la Compafiia considera que no hay eventos o circunstancias que indiquen que el valor en libros de
sus activos no puedan recuperarse; en consecuencia, no ha sometido sus activos a pruebas de
deterioro a dichas fechas.

2.14 Pasivos financieros -

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes dos categorias: i) pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas vy i) otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del proposito por el cual se asumieron los pasivos y la forma como éstos son gestionados.
La Gerencia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia s6lo mantiene pasivos en la categoria de
otros pasivos financieros y se incluye en los rubros obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar en el estado
separado de situacion financiera cuyas caracteristicas y tratamiento se expone a continuacion:

Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccidon. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencién se reconoce en resultados durante e perfodo de! préstamo usando el método de interes
efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafija tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses ¢contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.
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Cuentas por pagar comerciales -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios y se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, en el caso de
que el costo del dinero en ef tiempo sea relevante, se remiden al costo amottizado usando el método
de interés de efectivo, de lo contrario se expresan a su valor nominal.

2.15 Arrendamientos -
Arrendamientos operativos -

Los arrendamientos en los gue una porcion significativa de ios riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo incluyendo pagos adelantados {neto de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados integrales sobre la base del
meétodo de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Arrendamientos financieros -

Los arrendamientos en los que la Compariia asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad de! activo arrendado se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento a! menor valor gue resulte de comparar el valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Cada
cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo gue se cbtenga
una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de arrendamiento
correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el rubro obligaciones financieras a largo
plazo en el estado de situacion financiera. El elemento del costo financiero se irata como gasto
financiero. Los equipos adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecian en linea recta
durante la vida util del activo

2.16 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal ¢ asumida
como resultado de eventos pasados, es mas gue probable que se requerird de la salida de recursos
para pagar fa obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, fa probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacion en conjunto. Se reconoce una
provisién aun cuando la probabilidad de la salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
inciuida en la misma clase de obligaciones sea muy peguefa.

2.17 Beneficios a los empleados ~

Participacion en las utilidades -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utitidades

sobre la base del 8% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente.
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Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base del
devengado. La provision por la obligacién estimada por vacacionas anuales y ofras ausencias
remuneradas del personal resuitantes de servicios prestados por los colaboradores se reconoce a la
fecha del estado de situacion financiera.

Compensacion por tiempa de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente |a que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.

l.a compensacién por tiempo de seyvicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de su deposito.” La Compaiiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez gue efectlia
los depésitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Gratificaciones -

La Compaiifa reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre la base de las
disposiciones legales vigentes. El gasto anual por gratificaciones corresponde a dos remuneraciones
que se pagan en julio y diciembre, respectivamente. Las gratificaciones se reconocen en funcién de la
proporcion del tiempo en el que el trabajador presta los servicios que le dan derecho a este beneficio.

218 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesio a ia renta del periodo comprende al impuestio a la renta corriente y al diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto en la medida que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso,
el impuesto es reconocido en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia evalia periédicamente la
posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacion. L.a Compafiia, cuando corresponde, constituye
pravisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasive, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Elimpuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva (y legistacion)
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido se reatice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legat exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencién y posibilidad de
liquidar los saldos sobre bases netas.
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2.19 Capital socizl -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio,

2.20 Distribucion de dividendos -

Los dividendos se reconocen como pasivo en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas de la Compariia aprueban su disiribucion.

2.21 Pasivos y activos contingentes -

| .os pasivos coniingentes no se reconocen en los estados financieros, sdlo se revelan en nota & los
estados financieros, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es probable su realizacion.

2.22 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa montos por cobrar por la venta de bienes y prestacion de servicios, neto de descuentos,
devoluciones e impuestos a las ventas.

l.a Compariia reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluyan a la entidad y cuando |a transaccion cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compafiia, tal como se describe a continuacion.

- Venta de bienes y licencias -

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando se transfieren los rigsgos y beneficios
significativos, situacion que se produce cuando la Compafiia ha entregado sus productos al cliente,
éste los ha aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente
asegurada.

- Prestacion de servicios y alquiter de equipos -

Los ingresos son reconocidos en funcidn al grado de avance del servicio y cuando [os mismos son
prestados satisfactoriamente al cliente.

- intereses -

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido, usando el método del interés efectivo.

- ingreso por dividendos -

El ingreso proveniente de dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir el
pago.

2.23 Reclasificaciones -

La Compafila realizé reclasificaciones a la informacion financiera auditada en el afio 2013 con la
finalidad de hacerla comparativa con ios saldos revelados al 31 de diciembre de 2014 tal como se
detalla a continuacion:

Db Cr,

$/.000 $1.000
Efectivo y equivalente de efectivo 3,218 -
Gastos contratados por anticipado - 3,218
Cuentas por cobrar - 165
Cuentas por pagar comerciales 165 -
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de
mercado (incluyendo el riesge de tipo de cambio y riesgo de valor razonable de tasa de interés),
riesgo de crédito; y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos advarses en el desempefio financiero de la Compania.

La Gerencia de Administracion y Finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por el Direciario. La Gerencia de Administracion y Finanzas de |a
Compafila identifica, evallia y cubre los riesgos financieros en coordinacion con sus unidades
operativas. La Gerencia proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos
asi como politicas escritas gue cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de valor razonable por tasas de interés, el riesgo de crédito, y para la inversion de los
excedentes de fiquidez. '

a) Riesgos de mercado -
i} Riesgo de moneda -

La Compafila esta expuesta al riesgo de cambio resultanie de su exposicion al dolar
estadounidense relacionada principalmente con operaciones comerciales con terceros y sus
obligaciones financieras. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia ha decidido aceptar el riesgo
cambiario, por lo que no ha efectuado operaciones de cobertura basada en ias tendencias
macreecondmicas que indican como poce prebable una variacion significativa del tipo de
cambic.

Los saldos en moneda extranjera se resumen como sigue:

2014 2013

Us$000 ussoo0
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 1,237 1,574
Cuentas por cobrar comerciales 23,162 7,575
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 250 176
Oftras cuentas por cobrar 162 51

24 811 9.376

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales ( 16,224) ( 12,536)
Cuentas por pagar a partes relacionadas { 1,284) ( 240)
Obligaciones financieras { 4,288) -
Otras cuentas por pagar { 18) -

{ 21,814) 12,776)
Posicién activa (pasiva), neta 2,897 | 3,400)

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio utilizado por la Compafia para el registro de los
saldos en moneda exiranjera han sido (os publicades por la Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones de 8/.2.981 por US$1 para los activos y
$/.2.989 por US$1 para los pasivos (S/.2.794 por US$1 para los activos y S/.2.796 por US$1
para los pasivos al 31 de diciembre de 2013).
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En 2014 la Compafiia registré ganancias y pérdidas en cambio por $/.33,225,000 y
S1.34,597,000, respectivamente (ganancias y pérdidas en cambic por $/.23,044,000 y
$1.26,026,000, respectivamente, en 2013), y se presenta en el rubro “Diferencia en cambio, nata”
del estade de resultados integrales.

Efectos en resultados

Incrementol/disminucion antes de impuesto
Periodo en US$ tipc de cambio en miles de soles
2014 + 5% 542
-5% 542)
2013 5% | 476)
- 5% 476

iy Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable -

Como la Compafifa no tiene activos significativos que generan intereses, sus ingresos y los flujos
de efectivo operativos son sustancialmente independientes de cambios en tasas de interés en el
mercado.

El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el vaior
razonable de sus pasivos. Al respecto, la Compafiia considera que este riesgo no es importante
debido a que las tasas de interés fijas de sus coniratos de financiamiento no difieren
significativamente de las tasas de interés de mercado que se encuentran disponibles para la
Compaiifa para instrumentos financieros similares.

b) Riesgo de credito -

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. Con
respecto a los depdsitos en bancos, la Compaiiia reduce su exposicion al riesgo de crédito
distribuyendo sus excedentes de fondos en distintas instituciones financieras de primer nivel y limita el
monto de la exposicicn al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

Con respecto a ias cuentas por cobrar comerciales, la Companiia evalla la calidad crediticia de sus
clientes y la de sus partes relacionadas, tomando en consideracion su posicién financiera y la
experiencia pasada. Se establecen limites de crédito individuales de acuerdo con los limites fijados
por la Gerencia sobre |a base de las calificaciones internas o externas.

c) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica disponer suficiente efectivo y equivaiente de
efectivo y la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito.
En caso de necesidad de liquidez, ta Compafiia cuenta con el respaldo de sus accionistas para
financiar sus operaciones y con iineas de crédito disponibles en instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo vy saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
frabajo se mantienen en cuentas corrientes de libre disponibilidad.
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A continuacion se presenta un anélisis de los pasivos financieros de la Compafiia clasificados segln
su vencimiento, considerando su agrupacion desde la fecha del estado de situacion financiera hasta
su vencimiento confractual. Los montos expuestos corresponden a los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menos de Entre
1 afio 1y 2 anos Total
S1.000 $1.000 31.000
Afio 2014
Préstamos bancarios y obligacionas financieras 22,354 8,378 30,732
Cuentas por pagar (comerciales y no comerciales) 57,991 201 58,192
Cuentas por pagar a partes relacionadas 4117 - 4117
84.462 8,579 93.041
Afio 2013
Obligaciones financieras 2,732 4. 420 7,152
Cuentas por pagar (comerciales y no comerciales) 39,372 545 39,917
Cuentas por pagar a partes relacionadas 713 - 713
42817 . 4,965 47,782

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para raducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos que paga a los accionistas, devolver capital a los accionisias, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su endeudamiento.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta es calculada como el otal del
endeudamiento menos el efective y equivalente de efectivo. El capital fotal corresponde al patrimonio,
tal como se muestra en el estado de situacién financiera mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron como sigue:

2014 2013

S/.000 $/.000
Pasivo 105,777 58,182
Efectivo y equivalente de efectivo { 5.836) ( 12,577)
Deuda neta (A) 100,141 45,605
Total patrimonio 29.958 20,408
Capital total (B) 130.099 66,013
Ratio de apalancamiento (A/ B) 0.77 0.69

La variacion dej ratic de apalancamiento se debe principaimente al incremento en el financiamiento
con entidades financieras y proveedores.

3.3 Estimacion de valores razonables -

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La Compafia
considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes es similar a sus
correspondientes valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. Las cuentas por pagar a
fargo plazo han sido estimadas descontando los flujos de efectivo futuros a la tasa de interés contractual
la cual es similar a la tasa de interés vigente dei mercado disponible a la Compafiia para instrumentos
financieros similares,
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS -

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados por ta Gerencia y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros,
gue se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

a) Estimados y criterios contables criticos -

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos
reportados se presentan a continuacion:

impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legistacién tributaria aplicable. La Compafila busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarics. Aun cuando la Gerencia considera gue sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

by  Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -

Por las transacciones reconocidas en los estados financieros de los afios 2014 y 2013 no se ha
requerido el jercicio especial de juicio profesional para aplicar politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre, la clasificacion de los instrumentos financieros par categoria es como sigue:

2014 2013
$1.000 $/.000

Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 5611 12,559
Cuentas por cobrar comerciales 98,225 41,020
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,851 1,356
Otras cuentas por cobrar 396 298
106.083 55,233

Pasivos financieros
Obiigaciones financieras 28,015 6,441
Cuenias por pagar comerciales 58,192 39,917
Cuentas por pagar a partes relacionadas 4,417 713
Otras cuentas por pagar 3,890 2,913
95,214 49 934

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada sobre la base de informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus
contrapartes.
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La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S1.000 $/.000

Efective y equivalente de efectivo {¥)
Banco de Crédito del Peri {(A+) 2,065 3,641
BBVA Banco Continental (A+) 2,459 811
Scotiabank (A+) 374 1,126
Banco Internacional - Interbank (A+) - 2,666
Banco de la Nacion (A) 321 3,220
Banco Financiero (At) 128 466
Banco Interamericanao de Finanzas (A+) 143 54
HSBC (A+) 47 58
Banco Santander {A+) 54 70
Banco de Comercio (A+) 9 9
Mibanco (At) 11 13
Otros - 425

5611 12,559
Cuentas por cobrar comerciaies y relacionadas
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 2 100,078 42 376
Otras cuentas por cobrar
Contrapartes sin calificaciones de riesgo axterna
Grupo 1 396 298

(*y La diferencia con el saldo de efectivo y equivalente de efectivo corresponde al saldo de efectivo
en caja.

Grupo 1: Clientes/partes relacionadas nuevas (menos de 6 meses)

Grupo 2: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que no han presentado
incumplimientos de pago

Grupo 3: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que han presentado algunos
incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacian se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.000 S/.000
Cuentas corrientes bancarias 5,611 12,134
Fondes fijos 25 18
Depésitos a plazo - 425
5636 12,577

| as cuentas corrientes bancarias estan denominadas en délares estadounidenses y en nuevos soles,
se encuentran depositadas en bancos locales, son de fibre disponibilidad y no generan intereses. Al
31 de diciembre de 2014, el saldo de |las cuentas corrientes de los consorcios, asciende a 5/.846,000
{S/.2,681,000 al 31 de diciembre de 2013).
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CUENTAS FPOR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
§1.000 S1.000
Facturas por cobrar 98,393 44,173
letras por cobrar 80 72
$8,473 41,245
Provisidn para cuentas de cobranza dudosa ( 248) | 225)
98 225 41,020

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estan denominadas principalmente
en dolares estadounidenses, no tienen garantias especificas y no devengan intereses, excepto por las

letras que generan intereses a una tasa anual de 13%.

La antigliedad de las cuentas por cobrar es como sigue;

2014 2013

8/.000 51000
Vigentes 95,332 34,783
Hasta 30 dias 2,390 5611
De 31 a2 90 dias 202 426
Mas de 81 dias 549 445

98,473 41,245

El movimiento de la estimacién de cobranza dudosa fue como sigue:

2014 2013

S1.0090 $1.000
Saldo al 1 de enero 225 390
Adiciones 8 53
Recuperos - ( 237)
Diferencia en cambio 15 19
Saldo al 31 de diciembre 248 225
TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Las cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas son como sigue:

2014 2013

$/.000 $/.000
Cuentas por cobrar -
Cosapi Soft S A, 312 800
Consorcio Procesos Electorales - 343
Computer Doctor S.A.C. 1,539 63
Consorcio Proceses Digitales - 3
Consorcio CAP - 147
Total cuentas por cobrar 1,851 1,356
Cuentas por pagar -
Computer Doctor S.A.C. 3,412 8678
Cosapi Soft S.A. 142 35
Consorcio Procesos Electorales 506 -
Consorcio Procescs Digitales 57 -

4117 713

_23 .


http://www.datosperu.org

Las cuentas por cobrar a Computer Doctor S.A.C. corresponden principalmente a préstamos por
5/.1,179,000 los que generan intereses a tasas anuales que fluctlian entre 7% vy 7.5% (ddlares
estadounidense) y 8.8% y 7.75% (nuevos soles).

Las cuentas por pagar a Compuier Doctor S.A.C. corresponden a los servicios de mantenimiento e
instalacion de antenas al cliente Huawei.

Las transacciones realizadas con empresas relacionadas durante ics afios 2014 y 2013 que se
registraron en el estado separado de resuitados integrales corresponden a:

2014 2013
S1.000 $/1.000
Ingresos:
Venta de serviciaos 2,413 905
Venia de mercaderias 129 732
2.542 1,637
Costos y Gastos:
Compra de servicios y proyectos 9,273 2,038
Compra de piezas y partes 511 46
9,784 2,084

La venta de servicios correspende principalmente a su subsidiaria Computer Doctor S.A.
Remuneracién a personal clave -

L.a remuneracion del Directorio y de la Gerencia Clave en el afio 2014 ascendid a 5/.4,297 413y
$/.3,491,526 en 2013. Las remuneraciones inciuyen beneficios de corto plazo, compensacion por
tiempo de servicios y otros. El Grupe no otorga beneficios de largo plazo a sus directores nia su
gerencia clave.

EXISTENCIAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S7.000 S/.000
Mercaderias 9,875 2,530
Mercaderia en transito 1,439 -
11,315 2,530
Provision para desvalorizacion de existencias ( 218) { 110)
11,087 2.420

La provision para desvalorizacién de existencias tuvo el siguiente movimiento:

2014 2013

$1.000 S/.000
Saldo inicial 110 72
Adiciones 293 38
Castige { 185) -
Saldo final 218 110
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10 INVERSION EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 este rubro comprende:

Porcentaje en Valor en
participacion libros
Yo 5/.000
Computer Doctor S.A.C. 99.98 1,873
Cosapi Soft S.A. 2663 647
2,520

-25.


http://www.datosperu.org

}@N]

£e8lL |t [SrA N g¢ Gcy €00t ¥ee
(Geeve ) {8eg1 ) (pE00Z | F AN ) oz ) pog }
aye'oe 6¥ET 812'62 18¢ AT yaci ¥Ze
AN 128 Gel's Ge g9 co0't A3
(GrG'e ) (98 P (07 A ) g¢ } (99l ) (8l )
e s - AN - - -
208°L 6%l £e9'l - 174 -
8’9 894 80¥°¢ 05 297 120 e
FANNN) 068 09s L 08l 178 g9g6 ¥ie
¥io¢cc ) €21 ) (6208t } (kege ) 0ege ) (ge )
L6FEE eLL'e £85'GZ LO¥ 169'c 292"} 1A
215701 069 0es .z 02T L78 086 AN
Livy ) F0L ) FlLLY ) 6y )} (€61 y )
(gel ) {se ) (es ) (8 ) - -
208°¢ 802 [AZ N [AY4 S -
£T6°11 128 e TANG] T4 STAS] £00°L ¥ee
000°/S 000718 0007s 000°/S 000/S 000°/S 000°/S8
1ejo] EREEIN OINAWod ap SOINSISA OpEpUSIE EENGIRR IR ESIENET]
sodinba A sodinbg |eoo] ap A sauopedIpg
ouR|IGeN seiofew A

S3UOIDE]EISUY

ojeuU 0]$00)

epeinwnoe ugpewaldsg
01500

£10¢ 3p alquedIp ap Lg IV

GlaN 01S09)

uopepaldag

sojuaiepusiie 1od sauoipy
saucIsIpy

SQJQL US Ql8U JOBA

€10z oWy

0]8uU 01500
epejnwnoe ugInenaidsq
0)507)

10T 9p aaquualdip ap LE |

ClaN 01500
ugoeaidag
S041}0) Off seEyusA
S3UOIIDY

$0.0]j| Ug 0}BU JOJEA
PLOZ oUY

12107 8P A L7 SOUE $0| U8 eprjnwINoe LUopenaldap A 01500 [ap olusiwAOW |8 BJUSSId 8 UQIOENUIUGD Y

OdiND3a A ORVITISON 193 NIANI

bE



12

El gasto por depreciacion por los afios terminadas el 31 de diciembre se ha distribuido en el estado de

resultados integrales como sigue:

Cosio de venias {Nota 18)

Gastos de administracién y ventas (Nota 19)

2014 2013
5/.000 8/.000
3,905 2,964
572 581
4,477 3.545

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ef costo neto de los activos fijos correspondiente a fos
consorcios asciende a 8/.338,000 y $/.811,000, respectivamente.

La Compafiia mantiene seguros sobre sus principales activos a través de polizas corporativas cuyas
sumas aseguradas exceden a los valores en libros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

E! saldo al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2014 2013
Corriente Mo corriente Corriente No corriente
$1.000 51.000 S1.000 $/.000
Préstamos bancarios (a} 5,730 - - -
Ohligaciones financieras a largo plazo:
- Arrendamientos financieros (b) 2,752 1,113 2,460 3,981
- Préstamos (c} 12,818 6,604 - -
21.298 7717 2,460 3,981
(a) Préstamas bancarios -
Corresponde a 3 pagarés denominados en moneda nacional, son de vencimiento corriente y
devengan intereses a tasas efectivas anuales entre 5.50% y 5.75%.
{b) Arrendamientos financieros -
A continuacion se presenta la composicién de las obligaciones financieras a largo plazo:
Tasa de
Proveedor Vencimiento interes 2014 2013
5/.000 5/.000
CSi Renting Pert: S.A.C. 2016 8% 3,865 6,307
Hewllet-Packard Pertt S.R.L. 2014 5% - 98
CSl Renting Perl S.A.C. 2014 5% - 38
3,865 6,441

El vencimiento de los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros son los siguientes:

Pagos minimos

Hasta 1 afio

Entre 1y 5 aftos

Carges financieros futuros

Valor presente de los pagos minimos futuros

-27 -
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5/.000 $1.000
2,049 2,736
1192 4,416
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14

15

{c) Préstamo-

Corresponde a un pagaré suscrito con el proveedor Cisco Capital por US$6,497,000 (equivalente a
$/.19,420,000), con amortizaciones trimestrales pagaderas en 18 meses, con vencimiento en el afio
2016 y genera intereses a una tasa efectiva anual de 4%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende 1o siguiente:

2014 2013
51000 S1.000
Facturas 51,219 38,110
Letras 6.973 1,807
58,192 39,917

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a deudas con los proveedores de productos
electrénicos y de servicios necesarios para las ventas de la Compafiia, estan denominadas
principalmente en moneda exiranjera, no se han otorgade garantias por estas obligaciones, tienen
vencimientos corrientes y no devengan intereses.

A continuacién se presenta la composicion de las facturas por pagar por cada consorcio:

2014 2013
81600 $1.600
Consorcio Procesos Digitales 291 32
Consorcio Procesos Electorales 4,794 1,267
Consorcio CAP 301 451
Consorcio GMD-Cosapi Data 19 78
Consorcio Cosapi Data - Vecodata 484 -
5,889 1,826
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:
2014 2013
$1.000 $/.000
Anticipo de clientes (*) 5,385 4,545
Impuestos por pagar y contribuciones 4,489 3,144
Beneficios a empleados 3,376 2,284
Compensacién por tiempo de servicios 424 351
Otros menores 779 787
Menos porcion no corriente de anticipos de clientes { 201) | 545)
14,252 10,566

(Y Corresponde a los anticipos entregados por el cliente Superintendencia de Administracion
Tributaria (SUNAT), por la operacion vigente hasta julio 2016.

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a fa renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado, mostrado en los estados financieros individuales, aquetias partidas que la
referida legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del
impuesto a la renta ha sido fijada en 30%.
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d)

El gasto por impuesto a fa renta mostrado en el estado separado de resultados integrales
comprende:

2014 2013

S1.000 51000
Corriente 5,331 2,610
Diferido ( 218) 352
Totat 6,113 2,258

El impuesto a la renta difiere del monto tedrico que hubiera resultado de aplicar la tasa del
impuesto a fa utilidad antes de impuesto de fa Compafiia, como sigue:

2014 2013

51000 Yo $1.000 Yo
Utilidad antes de impuesto a la renta 17,349 100.00 5,982 100.0C
impuesto calcutado aplicando tasa
tedrica 5,205 30.00 1,789 30.00
Efecio de las partidas permanentes 938 5.41 467 7.82
Efecto cambio impositivo de iasa { 30y 0.17) - -
Impuesto & la renta 8.113 35.68 2,258 37.82

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y de ser el caso corregir el Impuesto a la
Renta determinado per la Compaiiia en los cuatro Gltimos afios contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios sujetos a fiscalizacion). Los afies 2010, 2013 y 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Al 31
de diciembre de 2014 el afio 2012 se encuentra en proceso de fiscalizacion por parte de la
Administracién Tributaria. Respecto a las operaciones conjuntas que mantiene la compafiia los
afios 2010 al 2014 se encuentran sujetos a fiscalizacién. Debido a que pueden surgir diferencias
en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la
Compafifa no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales
como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional multas e intereses, si se
producen, seran reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la
Administracién Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de
importancia como resultado de estas posibles revisiones.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a l2 Renta -

Mediante Ley No.30298, publicada el 31 de diciembre de 2014, se ha establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, incluidas en esta Ley se aprueba la reduccion de |a tasa del impuesto a
las renta de tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27% para los
gjercicios 2017 y 2018, y a 26% a partir del gjercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado la tasa del impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion
de utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 8.8% para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicién en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016, a 8.8% duranie los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utifidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas a la tasa de 4.1%, aun cuando el pago delas
mismas se efectlie en Ios afios siguientes.
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PATRIMGCNIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social esta representado por 17,000,000 accicnes comunes de
$/.1.00 cada una, las cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 la estructura societaria del capital de fa Compaiiia es la siguiente:

Porcentaje de participacion Nimero de hNumero de Porcentaje total
individual del capital accionistas acciones de participacion
Hasia 0.01% 1 1 0.01
De 90 a 100% 1 16,999,999 99.99
2 17,000,000 100.00

b) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta que
alcance un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o
de reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe
ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. La reserva legal puede ser capitalizada,
siendo igualmente obligatoria su reposicion.

En Junta General de Accionistas del 20 de marzo de 2014 y del 27 de marzo de 2013, se acordo
constituir fa reserva legal de ios afos 2014 y 2013 por 5/.372,000 y 5/.613,000, respectivamente,

¢)  Distribucion de dividendos -

La politica de dividendos de la Compafiia se sujeta al articulo No.230 y siguientes de la Ley General
de Sociedades y establece que si la empresa, luego de ias detracciones de ley, estatutarias y demas
obligaciones, tuviera utilidades de libre disposicién en la cuenta Resultados Acumulados, estas se
distribuiran via dividendos, inclusive como pago de dividendos a cuenta sobre la base de balances
mensuales o trimestrates aprobados por el Directorio. '

En Junta General de Accionistas se aprobd la distribucién de dividendos como se explica a
continuacion:

Fecha Afo Valor
$/.000
27 de marzo de 2013 2012 3,884
25 de octubre de 2013 2012 2,750
25 de octubre de 2013 2013 2,750
9,394
3 de marzo de 2014 2013 344
3 dejulio de 2014 2014 1,342
1.686
INGRESOS
A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
S/.000 $1.000
Bienes 81,345 103,551
Servicios 154,518 120,512
235,864 224 063
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Las ventas por prestacion de servicios corresponden principalmente fa ejecucion de proyectos por
implementacidn de soluciones en tecnologias de [a informacién a los clientes.

COSTO DE VENTAS

A continuacion se presenta la-composicion det rubro:

Costo de ventas de bienes:
Inventario inicial de mercadearias
Compras de mercaderia
Inventario final de mercaderias

Costo de ventas de servicios:
Mantenimiento, seguridad y apoyo tecnico
Licencias y capacitaciones

Gastos de personal {Nota 20)

Servicios prestados por terceros
Amortizacién

Depreciacion {(Notz 11)

Total
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
A continuacion se presenta la composicion dei rubro:

Gastos de venta

2014 2013

S1.000 S1.000
2,420 3,474
70,776 79,185
( 11,097) 2.420)
62,099 80,239
48,630 37.682
38,695 46,356
27,317 15,148
14,513 9,957
94 96
3,905 2,964
134.014 112,204
196,113 192,443

Gastos de administracion

2014 2013 2014 2013
51.000 S1.000 S$1.000 $/.000
Gastos de personal (Nota 20) 7,311 9,656 4,541 3,640
Servicios prestados por terceros 4,018 2,633 1,603 1,514
Comisiones de ventas 1,486 1,409 - -
Depreciacién (Nota 11) 63 - 509 581
Estimacion de cobranza dudosa 8 53 - -
Provision para desvalorizacion de
existencias 293 38 - -
Amartizacién - - 62 52
Otros 236 244 g0 83
Total 13,415 14.033 8,795 5.870
GASTOS DE PERSONAL
A continuacion se presenta el detalle de los gastos de personat:
2014 2013
S/.000 S/.000

Sueldos 23,801 17,521
Qfras remuneraciones 6,200 4,710
Impuestos y contribuciones 2,822 2,078
Participacion de los trabajadores 1,386 501
Otros gastos de personal 4,960 3.635

39,189 28.445
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EFECTIVO (APLICADO A) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

2014 2013

$1.000 $/.000
Utilidad del afio 11,236 3,704
Ajustes que no afectan el fiujo de efectivo:
Depreciacion 4477 3,545
Amortizacion 156 148
Provision de cobranza dudosa 8 53
Provision por obsclescencia de inventarios 293 38
Retiro de mobiliarios y eguipos 136 -
impuesto a la renta diferido ( 218) | 352)
Variacion neta en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales { 57,213} 2,220)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas { 495) 1,854
Oftras cuentas por cobrar ( 1,042) 72
Existencias ( 8,970) 1,054
Gastos contratados por anticipado 2,256  ( 201)
Cuentas por pagar comerciales 18,275 14,123
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,404 { 389)
Otras cuentas por pagar 3.342  ( 788}
Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacion  ( 24.355) 20,641

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS
Compromisos y garantias -

Al 31 de diciembre de 2014, existe responsabilidad por fianzas bancarias en garantia de adelanios
recibidos de clientes y de cumplimiento de contratos por aproximadamente US$8,415,000 y
S/.20,093,000 {US$1,934,000 y S/.13,541,000 al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia mantiene dos locales y once estacionamientos ubicados en
el distrito de la Victoria, hipotecados a favor del Banco de Crédito del Per, por US$387,000 para
garantizar la linea de crédito otorgada para capital de trabajo.

Contingencias -

En el afio 2004, la Compaiia fue notificada por la Superintendencia Nacional de Administracion
Tributaria — SUNAT, con diversas Resoluciones de determinacion de deuda y multa por omision del
Impuesto General a las Ventas, por aproximadamente S/.1,345,000. En diciembre de 2014 |a entidad
tributaria comunicé a la Compafila la opcién de acogimiento al desestimiento de apelacion con el
beneficio de reduccion de intereses capitalizados. La Compafila eligid por esta opcion cancelando
5/.748,000.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 no han ocurrido eventos que pudieran tener impacto en
los estados financieros al 31 de diciembre da 2014,
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